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VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

SAMMENDRAG

Svineproducenternes driftsresultat bliver kraftigt forbedret i 2012 i forhold til 2011. De integrerede
producenter har haft den starste fremgang pa kr. 880.000. Slagtesvineproducenterne og
smagriseproducenterne har en lidt mindre fremgang. | 2013 forventes der en yderligere forbedring hos
smagriseproducenterne, hvor likviditeten forbedres maerkbart, sa det bliver muligt at nedbringe geeld eller
foretage investeringer. Mulighederne afhaenger af den enkelte bedrifts aktuelle situation.

Fremgangen skyldes forventninger om en hgjere notering pa svinekad samt fortsat lave renter.
Foderpriserne forventes at falde efter ny hgst 2013, hvilket seenker omkostningerne til foder, men ogsa
seenker indtjeningen i marken. Den stgrste fremgang over perioden 2011-2013 ses hos
smagriseproducenterne, der forventer at f bedre driftsresultater som falge af hgjere eksportpriser pa
smagrise. Det understreges, at 2014-prognosen er behaeftet med betydelig usikkerhed.

Der er meget stor spredning i driftsresultaterne bedrifterne imellem, og der forventes ogsa fremadrettet stor
spredning. Saledes er der for 2011 750.000 til 1,1 mio. kr. bedre driftsresultat for gennemsnittet af den
bedste tredjedel, i forhold til gennemsnittet af alle.

| 2012 forventes det, at rentabiliteten i svineproduktionen bliver -17 kr. pr. slagtesvin, en forbedring pa 65 kr.
i forhold til 2011. Der forventes en yderligere forbedring pa 45 kr. i 2013 og i 2014 forventes en forbedring
pa yderligere 82 kr. Rentabiliteten for de bedste 33 % forventes at blive godt 60 kr. mere end gennemsnittet.

Resultat 2011 Prognose 2012 Prognose 2013 Prognose 2014
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Figur 1. Driftsresultat for 2011 samt forventninger til 2012, 2013 og 2014, i 1.000 kr.
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FORVENTNINGER

2013 prisforventninger

Der forventes fortsat stigende priser pa svinekad i 2013 og 2014 selvom prognosen er sat ned med 50 gre i
hele 2013 og 2014. En medvirkende arsag til at noteringen har udviklet sig svagere end forventet, skal dels
findes i at den globale svineproduktion i 2013 ser ud til at stige noget kraftigere end det var forventet for tre
maneder siden og dels i valutakursudviklingen, hvor euroen er styrket, hvilket giver et svagere
eksportmarked. Siden prognosen i december er kursen for euro/dkr. styrket overfor yen og pund med
henholdsvis 13 % og 7 %.

De hgje foderpriser forventes at falde efter ny hgst 2013 og her er prisfaldet gget i forhold til sidste
prognose, hvilket skyldes at forventningerne til den amerikanske hgst labende opjusteres og fordi at hgsten
af soja i Sydamerika har indfriet forventningerne.

Forventning til 2014

Prognosen for 2014 er behaeftet med stor usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens laengde og i
lyset af en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2014 bygger derfor pa forsigtige
forudsaetninger, herunder pejlinger fra FAO/OECD's forventede prisbevaegelser, og er udelukkende at
betragte som retningsgivende.
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SMAGRISEPRODUCENTER

Tabel 1: Driftsresultat for smagriseproducenter

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

2011 2012 * 2013 * 2014 *

Produktion:

Arssger 679 693 713 728
Fraveennede grise 19.904 20.727 21.785 22.667
Solgte 7 kg grise 583 607 638 664
Solgte 30 kg grise 17.008 17.711 18.616 19.369
Solgte slagtesvin 1.352 1.406 1.434 1.463
Hektar 150 153 153 156
Dyreenheder 281 289 299 307
Dyreenheder pr. hektar 1,87 1,88 1,95 1,96
DB pr. arsso, kr. 4.443 5.136 5.925 6.664
DB pr. ha, kr. 6.257 8.682 8.059 7.249

1.000 kr.

Bruttoudbytte 9.575 11.066 11.927 12.506
heraf svin 8.086 9.152 10.086 10.760
Mark 1.260 1.661 1.581 1.488
Stykomkostninger -5.388 -5.926 -6.206 -6.267
heraf svin -5.069 -5.595 -5.859 -5.911
Mark -320 -331 -347 -356
Deekningsbidrag 4,186 5.140 5.721 6.239
heraf svin 3.017 3.557 4.227 4.849
Mark 940 1.330 1.235 1.133
Kontante kapacitetsomkostninger -2.206 -2.322 -2.425 -2.535
Afskrivninger mm. -834 -855 -872 -888
Resultat af primeer drift 1.146 1.963 2.425 2.817
Afkoblet statte 332 342 342 349
Finansieringsudgifter i alt -1.322 -1.396 -1.255 -1.282
Driftsresultat 156 910 1.512 1.884
Heraf konjunktur 492 309 -15 0
Likviditet fgr investeringer 238 1.085 2.107 2.462

* Prognose

Der indgar udelukkende besaetninger med hovedproduktion af smagrise pa 30 kg.

Smagriseproducenterne forventes at fa en stor fremgang i driftsresultat fra 2011 til 2012, hvilket primaeert
skyldes stigningen i den beregnede notering og at puljenoteringen har ligget markant over den beregnede
notering i 2012. Foderpriserne er steget fra 1,88 kr. pr. kg. til 2,03 kr. pr. kg., men den ggede indtjening fra
smagrisene har mere end betalt for denne ggede udgift. Vaerdistigning pa besaetningen og beholdningerne
er inkluderet i fremgangen. Her havde smagriseproducenterne konjunkturfremgang pa 309.000 kr. | 2013 og
2014 forventes der yderligere fremgang i driftsresultat for smagriseproducenterne, hvor indtjeningen bliver
pavirket af stigende svinepriser og faldende foderpriser fra sidste halvar 2013. Forskellen mellem
puljenoteringen og den beregnede notering forventes at falde til det halve i 2013 og i 2014 forventes den
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beregnede notering og puljenoteringen at veere den samme i gennemsnit over hele aret. Der anvendes en
vaegtet gennemsnitsnotering, hvor det antages at halvdelen af grisene saelges til puljenotering pa grund af
eksport af smagrise. Der er i prognoserne anvendt fglgende skan for puljenoteringen.

Tabel 2: Smagrisenotering, kr. pr. 30 kg gris

Beregnet notering 358 394 428 452

Puljenotering 325 423 442 454

Likviditeten bliver kraftig forbedret i &rene 2012-2014, beregnet ud fra falgende forudsaetninger.

o Likviditet far investeringer = arets resultat' + privat udtreek + tilbagefgrsel + sendringer i beholdninger
! (Arets resultat = driftsresultat + nettoindtjening udenfor landbruget)

SLAGTESVINEPRODUCENTER

Tabel 3: Driftsresultat for slagtesvineproducenter
2011 2012 * 2013 * 2014 *

Produktion:
Solgte slagtesvin 8.352 8.686 8.860 9.037
Hektar 154 157 157 160
Dyreenheder 232 241 246 251
Dyreenheder pr. hektar 1,51 1,54 1,57 1,57
DB pr. slagtesvin, kr. 134 168 168 194
DB ir. ha, kr. 6.939 9.271 8.760 7.984
Bruttoudbytte 5.940 7.088 7.160 7.175
heraf svin 4.286 5.023 5.156 5.254
mark 1.420 1.819 1.757 1.670
Stykomkostninger -3.522 -3.925 -4.051 -3.890
heraf svin -3.170 -3.561 -3.669 -3.498
mark -352 -364 -382 -391
Deekningsbidrag 2.418 3.163 3.109 3.285
heraf svin 1117 1.462 1.487 1.756
mark 1.068 1.455 1.375 1.278
Kontante kapacitetsomkostninger -1.008 -1.066 -1.093 -1.132
Afskrivninger mm. -465 -488 -497 -505
Resultat af primeer drift 946 1.609 1.519 1.649
Afkoblet statte 340 351 351 358
Finansieringsudgifter i alt -890 -865 -789 -799
Driftsresultat 396 1.095 1.081 1.207
Heraf konjunktur 66 330 -114 0
Likviditet fgr investeringer 632 971 1.557 1.520
* Prognose
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Slagtesvineproducenterne har en stor fremgang i indtjeningen fra 2011 til 2012. Fremgangen er baret af en
@get notering pa slagtesvin fra 10,68 kr. til 11,85 kr. inkl. efterbetaling og regulering. Dertil kommer en @get
indtjening fra planteproduktionen pa grund af prisstigninger pa korn. Udviklingen i 2013-2014 viser, at
indtjeningen fra planteproduktionen er faldende, da deekningshidraget fra marken falder, men til gengeeld
stiger deekningshbidraget fra svineproduktionen. Dette giver en stabilisering af driftsresultatet. Det stigende
deekningsbidrag fra svineproduktionen i 2013-2014 skyldes dels lavere foderpriser, men ogsa hgjere
notering, da noteringen forventes at stige 70 gre fra 2012 til 2013 og yderligere 25 gre fra 2013 til 2014.
Prognosen for noteringen pa slagtesvin er nedjusteret i forhold til prognosen i december, men der er stadig
en stigende notering. Den stigende notering giver ogsa stigende priser pa smagrise og derfor far
slagtesvineproducenterne ikke fuld andel af den stigende notering.

Der er i prognosen for 2012-2014 taget hgjde for udviklingen i puljenoteringen, saledes at
slagtesvineproducenterne betaler 80 % beregnet notering og 20 % puljenotering for smagrisene. Da
puljenoteringen forventes at veere hgjere end den beregnede notering i 2013, forventes det at
slagtesvineproducenterne vil opna en relativt mindre gkonomisk gevinst af den forventede bedre
afregningspris pa slagtesvin.
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INTEGREREDE SVINEPRODUCENTER

Tabel 4: Driftsresultat for integrerede svineproducenter

2011 2012 * 2013 * 2014 *
Produktion:
Arssger 314 320 330 336
Fraveennede grise 8.755 9.117 9.583 9.970
Solgte 7 kg grise 94 98 103 107
Solgte 30 kg grise 717 747 785 817
Solgte slagtesvin 7.606 7.910 8.068 8.230
Hektar 212 217 217 221
Dyreenheder 324 335 344 352
Dyreenheder pr. hektar 1,53 1,55 1,59 1,59
DB pr. dyreenhed, kr. 6.551 7.596 8.063 9.530
DB pr. ha, kr. 6.858 9.423 8.806 7.936
1.000 kr.
Bruttoudbytte 9.387 11.026 11.371 11.564
heraf svin 7.179 8.202 8.647 8.986
Mark 1.894 2.493 2.382 2.240
Stykomkostninger -5.496 -6.107 -6.338 -6.109
heraf svin -5.057 -5.654 -5.863 -5.622
Mark -438 -453 -475 -487
Deaekningsbidrag 3.891 4.919 5.033 5.456
heraf svin 2.121 2.548 2.784 3.364
Mark 1.456 2.040 1.907 1.753
Kontante kapacitetsomkostninger -1.901 -2.005 -2.065 -2.141
Afskrivninger mm. -726 -742 -750 -758
Resultat af primeer drift 1.264 2.172 2.218 2.557
Afkoblet statte 455 468 468 478
Finansieringsudgifter i alt -1.309 -1.351 -1.317 -1.398
Driftsresultat 410 1.289 1.369 1.636
Heraf konjunktur 283 421 -103 0
Likviditet fgr investeringer 499 1.091 1.873 1.976
* Prognose

De integrerede producenter opnar det bedste resultat i 2012, nar de sammenlignes med
smagriseproducenterne og slagtesvineproducenterne. Udviklingen i 2013-2014 viser en stigende indtjening,
som fglge af gget DB fra svineproduktionen.

De integrerede producenter har generelt en hgj selvforsyningsgrad, og derfor skyldes noget af den ggede
indtjening i svineproduktionen den nedgang, der kommer i planteproduktionen, da kornpriserne forventes at
falde. Resten af fremgangen i svineproduktionen skyldes, at de integrerede producenter far fuld udnyttelse af
den @gede notering pa slagtesvin, da de ikke skal ud og kabe smagrise til stigende priser.
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ALLE SVINEPRODUCENTER

Tabel 5: Driftsresultatet for alle svineproducenter

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

2011 2012 * 2013 * 2014 *
Bruttoudbytte 8.286 9.430 9.867 10.097
heraf svin 6.521 7.204 7.712 8.041
Mark 1.499 1.940 1.865 1.765
Stykomkostninger -4.797 -5.221 -5.396 -5.128
heraf svin -4.429 -4.841 -4.998 -4.720
Mark -368 -380 -398 -408
Deekningsbidrag 3.490 4.208 4.471 4.969
heraf svin 2.091 2.363 2.714 3.321
Mark 1.131 1.560 1.467 1.357
Kontante kapacitetsomkostninger -1.682 -1.761 -1.820 -1.892
Afskrivninger mm. -664 -679 -691 -702
Resultat af primeer drift 1.144 1.769 1.960 2.375
Afkoblet statte 371 382 382 389
Finansieringsudgifter i alt -1.229 -1.213 -1.127 -1.168
Driftsresultat 285 937 1.215 1.597
Heraf konjunktur 342 361 -81 0
Likviditet fagr investeringer 440 968 1.781 2.041

* Prognose

Det samlede resultat for alle svineproducenterne bygger pa de tre ovenstaende driftsgrene, samt

smagriseproducenter med 7-kg produktion og FRATS producenter. FRATS og smagriseproducenterne

treekker driftsresultatet lidt ned under gennemsnittet af ovenstaende driftsgrene.

BEDSTE TREDJEDEL

Resultat 2011
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Prognose 2012

Prognose 2013

Prognose 2014
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Figur 2. Driftsresultat for den bedste tredjedel
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Gruppens bedste tredjedel opnar typisk et driftsresultat der er 0,75-1,1 mio. kr. bedre end gennemsnittet.
Fremgang over perioden er ogsa starre hos den bedste tredjedel, da de har en bedre produktivitet og at de
generelt er starre. Den bedre produktivitet og stordriftsfordele gar at en stigning i afregningsprisen giver en
starre effekt pa bundlinjen.

SCENARIER

Det er blevet skannet, hvilke gvre og nedre prisscenarier pa svin, foder og renter der kan forekomme i 2013.
Det er vurderet at der kun er 15-20 % sandsynlighed for en pris der er hgjere henholdsvis lavere end det
@gvre og nedre prisscenarie. Beregningerne viser hvad disse priser betyder for det gennemsnitlige resultat i
2013. Analysen tager hgjde for, at den beregnede notering andres ved en stigning i korn og soja. Da fagrste
kvartal af 2013 naesten er gaet, vil de gvre og nedre graenser afspejle den usikkerhed som er for resten af
2013.

Tabel 6. Scenarier for smagriseproducenter

2013

resultat AEndring
Smagriseproducenter (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Svinepris hgj Afregningspris 13,29 kr. pr. kg 2.210 699
Svinepris lav Afregningspris 11,79 kr. pr. kg 813 -699
Foder og korn hgj Hvede 182 kr. og sojaskra 342 kr. pr. hkg 787 -724
Foder og korn lav Hvede 137 kr. og sojaskra 263 kr. pr. hkg 2.361 850
Renten hgj Renten op med 0,2 procentpoint 1.446 -65
Renten lav Renten ned med 0,3 procentpoint 1.623 112

Tabel 7. Scenarier for slagtesvineproducenter

2013

resultat AEndring

Slagtesvineproducenter Pris (1.000 kr.) (1.000 kr.)

Svinepris hgj Afregningspris 13,29 kr. pr. kg 1.343 262
Svinepris lav Afregningspris 11,79 kr. pr. kg 819 -262
Foder og korn hgij Hvede 182 kr. og sojaskra 342 kr. pr. hkg 996 -85
Foder og korn lav Hvede 137 kr. og sojaskra 263 kr. pr. hkg 1.199 118
Renten hgj Renten op med 0,2 procentpoint 1.045 -36
Renten lav Renten ned med 0,3 procentpoint 1.144 62

Tabel 8. Scenarier for integrerede producenter

2013

Integrerede resultat AEndring
producenter (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Svinepris hgj Afregningspris 13,29 kr. pr. kg 1.893 524
Svinepris lav Afregningspris 11,79 kr. pr. kg 845 -524
Foder og korn hgj Hvede 182 kr. og sojaskra 342 kr. pr. hkg 1.060 -310
Foder og korn lav Hvede 137 kr. og sojaskra 263 kr. pr. hkg 1.805 436
Renten hgj Renten op med 0,2 procentpoint 1.313 -56
Renten lav Renten ned med 0,3 procentpoint 1.464 95

Udsving i noteringen giver de starste sendringer i driftsresultatet hos smagriseproducenterne. Den
beregnede notering pavirker smagriseprisen og derfor betyder en stigning i noteringen at
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smagriseproducenterne far en hgjere indtjening. Slagtesvineproducenterne er derimod ikke naer sa
falsomme over aendringer i noteringen pa slagtesvin, da en lavere notering giver billigere smagrise.

Smagriseproducenterne bliver ogsa ramt hardere af aendringer i korn- og sojapriserne end
slagtesvineproducenterne og de integrerede bedrifter, fordi aendringer i foderpriser pavirker dels
smagrisepriserne og dels fordi at smagriseproducenterne har den laveste selvforsyningsgrad.
Smagriseproducenternes samlede daekningsbidrag er mere afheengig af salg af grise end f.eks.
slagtesvineproducenterne. For smagriseproducenterne kommer 74 % af DB fra smagriseproduktionen mod
kun 54 % hos slagtesvineproducenterne.

Udsving i renten medfarer kun sma sendringer i driftsresultatet for alle tre driftsgrene. Den vigtigste
parameter for slagtesvineproducenterne og de integrerede producenter er noteringen pa slagtesvin. For
smagriseproducenterne er den vigtigste parameter korn og foder, da det giver anledning til de starste
udsving og samlet set er smagriseproducenterne dem som har den starste usikkerhed.

PROGNOSE FOR RENTABILITETEN | SVINEPRODUKTION FOR 2013 OG 2014
Forudseetninger

Der er udarbejdet et skan over rentabiliteten i svineproduktionen. Besaetningernes starrelse er fastsat til 500
DE. Beregningerne er baseret pa hhv. den gennemsnitlige produktivitet som forventes for det pageeldende ar
samt produktiviteten for den bedste tredjedel af besaetningerne. Resultaterne indeholder fuld aflenning af
arbejdskraften samt forrentning af den investerede kapital.

Forventninger til 2013
For 2013 forventes det, at rentabiliteten i svineproduktionen for en gennemsnitlig integreret besaetning bliver
pa 28 kr. pr. slagtesvin.

De bedste 33 % forventes at fa et resultat der er godt 60 kr. bedre end gennemsnits besaetninger.

Prognose for 2014

Prognosen over rentabiliteten for 2014 viser, at gkonomien fortsat er i fremgang.

Séledes forventes det, at rentabiliteten for en integreret producent vil blive forbedret med ca. 82 kr. til 110 kr.
pr. slagtesvin. Usikkerhederne taget i betragtning lander resultatet i 2014 formentlig mellem 70 kr. til 150 kr.
pr. slagtesvin. De bedste 33 % forventes at opnd en rentabilitet p& 167 kr. pr. slagtesvin i 2014. Resultaterne
i 2014 er preeget af usikkerhed om udviklingen i kornpriserne, sojaprisen og noteringen.

Tabel 9. Integreret produktion - gennemsnit

Realiseret  Realiseret Forventet Forventet Forventet

2010 2011 2012 2013 2014
Slagtevaegt, kg 82 82 82 82 82
Bruttoudbytte, kr. pr. stk. 792 862 956 1.012 1.033
Stykomkostninger, kr. pr. stk. 532 653 689 695 626
Daekningsbidrag, kr. pr. stk. 260 209 267 317 407
Kont. kapacitetsomkostninger, kr. pr. stk. 138 141 142 145 147
Kapitalomkostninger, kr. pr. stk. 143 151 143 144 150
Resultat, kr. pr. stk. -20 -82 -17 28 110
Omkostning, kr. pr. kg svinekad 10,11 11,71 12,05 12,21 11,46

1Uden Konjunktur
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Omkostningen pr. kg svinekad for gennemsnittet af integrerede producenter forventes at blive 12,21 kr. pr.
kg i 2013, og forventes at blive 11,46 kr. pr. kg i 2014.

Tabel 10. Integreret produktion - bedste 33 %

Realiseret Realiseret Forventet Forventet Forventet

2010 2011 2012 2013 2014
Slagteveegt, kg 82 82 82 82 82
Bruttoudbytte, kr. pr. stk. 793 863 957 1.013 1.034
Stykomkostninger, kr. pr. stk. 499 609 644 650 586
Daekningsbidrag, kr. pr. stk.! 294 254 313 363 448
Kont. kapacitetsomkostninger, kr. pr. stk. 131 133 135 138 140
Kapitalomkostninger, kr. pr. stk. 133 140 133 135 141
Resultat, kr. pr stk. 31 -20 44 89 167
Omkostning, kr. pr. kg svineked 9,50 10,95 11,31 11,46 10,76

1Uden Konjunktur

Omkostningen pr. kg svinekad for de 33 % bedste integrerede producenter forventes at blive 11,46 kr. pr. kg
i 2013, og forventes at blive 10,76 kr. pr. kg i 2014.

AFGRANSNING

Denne udgivelse indeholder resultater for 2011 samt prognoser for 2012, 2013 og 2014. Prognoserne er
baseret pa de seneste forventninger til prisudviklingen. Et overblik over de seneste driftsgkonomiske
resultater samt aktuelle gkonomiske nggletal, kan findes i pjecen Produktionsgkonomi Svin 2012, som er
tilgaengelig via www.vsp.If.dk.

| prognosen vises de samlede indregnede konjunktureffekter fra priseendringer, ligesom driftens samlede

likviditet fgr investeringer vises. Ved beregning af likviditeten, er indtjening udenfor landbruget medtaget, da
det er den samlede likviditet, der ligger til grund for investeringer og geeldsudvikling.
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BILAG 1: PRISFORVENTNINGER OG FORUDSATNINGER
Prognosen for ar 2012-2014 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 11.

Tabel 11. Prisforventninger
2009 2010 2011 2012* 2013* 2014*

Svineproduktion

Svinekad (kr./kg) 9,33 983 | 1069 | 11,84 | 1254 | 12,80
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 358 394 428 452
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 232 254 275
Grise pr. arsso 27,5 28,2 29,8 30,4 31,0 31,7
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 155 155 141
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 154 153 136
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 170 165 156
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 346 330 315
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 101 176 140
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 274 301 261
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 172 172 157
Foderbyg 93 103 154 171 169 152
Rapsskra (kr./hkg.) 141 134 159 181 180 160
Ggdning (indeks) 172 161 189 190 201 201
Dieselolie (are/l) 401 507 625 676 674 675

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer. Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt
handlede pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.

Prognosen for 2014 er behaeftet med en del usikkerhed og bygger derfor pa forsigtige forudseetninger,
herunder pejlinger fra FAO/OECD’s forventede langsigtede prisbevaegelser.

Salgspriser

Tarken i USA's majs-og sojabeelte medfgrte store prisstigninger pa afgredemarkedet henover sommeren
2012. | Rusland og Sortehavsomradet faldt kornhgsten ogsa kraftigt pa grund af tarke, og mangel pa nedbar
har ligeledes reduceret udbytterne i Australien og Argentina. Forventningerne til 2013 produktionen er gode.
Bade USA og Sortehavsomradet er kommet godt igennem vinteren med nedbgr til de tgrkeramte omrader
og positive udmeldinger i forhold til udvintring.

Herhjemme har Danmarks Statistik opgjort den danske kornhgst til 9,5 mio. tons i 2012. Kun overgaet af
hgsten i 2009 i starrelse, og med de nuveerende hgje priser er veerdien af hgsten rekordstor. Etableringen af
vinterafgragder har veeret fornuftig, men megen nedbgr har skabt udfordringer, specielt for bjeergningen af
kartofler, majs og roer. Den lange vinter giver problemer i forhold til udvintring, men det er endnu for tidligt at
opggre skadernes omfang.
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Kornlagrene er lave hos de traditionelle eksportgrer. Det medvirker til at fastholde det hgje prisniveau og
skaber usikkerhed, som kan resultere i markante prisudsving, hvis forventningerne til sommerens hgst ikke
bliver indfriet.

| USA blev sojahgasten bedre end frygtet i sommers, da tarken og priserne var pa deres hgjeste.
Produktionen i USA er i den seneste WASDE-rapport opgjort til 82,06 mio. tons. 2 mio. tons mindre end
2011 og 8 mio. mindre end 2010. | Sydamerika er hgsten af en rekordstor sojaproduktion godt i gang, og pa
Chicagobgrsen er prisen for en sojaskra-future med levering i maj 2013 faldet med 10 pct. siden toppunktet i
september.

De positive udsigter for sojaproduktionen i Brasilien og Argentina har presset priserne ned i 2013. Hvis
efterarets hgst i USA ogsa bliver god, kan vi komme tilbage til det gamle prisniveau omkring 250 kr. pr. hkg.
Men der er modsat potentiale for prisstigninger, hvis vejret bliver darligt. Derfor er det vigtigt, at de danske
landmaeend tager stilling til denne prisrisiko. F.eks. kan det overvejes at lase prisen péa foderbehovet frem til
nytar.

Prognosen over svinenoteringen for 2013 er blevet nedskrevet med 0,50 kr./kg i forhold til prognosen fra
december. Nedjusteringen skyldes, at den globale svineproduktion i 2013 ser ud til at stige noget kraftigere,
end det var forventet for tre maneder siden, samtidig med at euroen er blevet styrket de seneste maneder.
Dette sveekker eksporten ud af euro omradet og saenker de hjembragte eksportpriser.

Produktionen af svinekad i EU ser dog ud til at falge forventningerne om et fald i starrelsesorden 2-3 pct. for
2013. Dermed er der fortsat udsigt til et europaeisk prisniveau, der vil ligge hajere end aret far.

Kgbspriser

Vedr. afgrgdepriser — se ovenfor.

Prisen pa handelsggdning ventes at falde marginalt tilbage i 2013 fra det nuvaerende niveau. Niveauet vil
dog fortsat veere forholdsvis hgjt pa grund af stor efterspgrgsel og hgje energipriser.

Priserne pa plantebeskyttelsesmidler, reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt
at fglge den almindelige prisudvikling i prognoseperioden.

Der hersker stor geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa uaendrede
priser i forhold til det aktuelle niveau i september 2012.

Konjunktur og renter

Der er de seneste maneder sket en opblgdning i den europaeiske geeldskrise. Det har betydet, at tilliden
delvist er vendt tilbage til de sydeuropaeiske lande, hvorved flugteffekten i forhold til de nordeuropaeiske
lande er reduceret lidt. For rentemarkederne har det betydet, at renten er steget lidt i Danmark, mens renten
er faldet i Sydeuropa.

Den globale gkonomi har vaeret igennem en veekstafmatning i andet halvar 2012. Efter det amerikanske
preesidentvalg og "fiscal cliff” er passeret nogenlunde smertefrit, er amerikansk gkonomi igen kommet i bedre
geenge. Ogsa Kina er pa vej mod lidt hgjere veekstrater.

Den bedre gkonomi kan dog veere en stakket frist for Europa. Geeldsproblematikken vil formentlig poppe op
igen i lgbet af andet halvar 2013. Det skyldes for det farste, at de grundleeggende gkonomiske og

strukturelle problemer i Sydeuropa ikke er adresseret i tilstraekkeligt omfang. Europa tynges derfor fortsat af
svag tillid i erhvervslivet og blandt forbrugerne, offentlige besparelser, stramme kreditforhold og hgje renter i
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en raekke lande. For det andet er holdbarheden i de amerikanske offentlige finanser stadig til diskussion, og
der iveerkseettes lgbende besparelser.

Prognosen bygger pa en forudseaetning om, at de udviklede gkonomier generelt set vil opleve svag, men
positiv veekst i hele prognoseperioden, og inflation ikke vil blive et tema i denne periode.

Den grundlaeggende usikkerhed om det europaeiske projekt vil endnu i lang tid leegge et solidt loft over de
danske renter. Fra tid til anden vil geeldskrisen blusse op og trykke de danske renter nedad. | de perioder,
hvor situationen i hgjere grad er stabil, vil renterne ganske stille treekke opad. P& grund af stor likviditet, vil
markedsrenterne dog forblive under de officielle renter en tid endnu. Det kraever afggrende skridt mod en
finanspolitisk union, at svage lande forlader euroen, eller et markant opsving fgrend de danske renter
permanent vil stige. En permanent rentestigning af vaesentlig starrelse ligger ikke i kortene i de neermeste ar.

Tabellen viser, hvilke renteforudsaetninger prognosen bygger pa.

Tabel 12: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011 2012* 2013* 2014*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,16 4,80 4,85 5,10
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,41 2,08 1,86 2,10
Realkredit, flex, euro 1,87 2,21 1,99 1,76 1,98
Finanslan, valuta 4,86 5,37 5,42 5,40 5,64
Kassekredit, dkr. 6,50 7,04 7,34 7,17 7,41
Banklan, dkr 5,67 5,72 6,15 6,10 6,35

* Prognose fra Videncentret for Landbrug
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Datamateriale
| alt indgar 1.223 bedrifter i analysen. Resultaterne er vejet op til 2.204 heltids svinebedrifter.

Indkomstprognoserne for 2012-2014 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2011 samt prognoser for salgs- og kebspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar af Landbrug &
Fadevarers publikation "Markedsvurdering for landbrugsproduktion”.

Analysen indeholder en seerskilt opggrelse for heltids svinebedrifter. Et heltidsbrug er defineret som et brug,
hvor arets produktion kraever en arbejdsindsats, der er p& mindst 1.665 normtimer.

Fra og med 2010 har EU besluttet at aendre klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kveeg, svin, pelsdyr,
fierkrae). Som en fglge heraf sendrer Videncentret for Landbrug i lighed med Danmark Statistik tilsvarende
principperne for klassifikation af bedriftstyper, sa de er i overensstemmelse med EU-standarden.

Tidligere er bedrifterne som udgangspunkt klassificeret efter, hvor minimum to tredjedele af standarddeek-

ningsbidraget stammede fra. Nu bliver tilhgrsforholdet afgjort af, hvor minimum halvdelen af omsaetningen
genereres.
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